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Vextir verdi leekkadir i samradi vid Alpjodagjaldeyrissjoédinn

Naudsynlegt er ad lekka vexti strax til ad forda fjoldagjaldprotum heimila og fyrirtekja og
koma efnahagskerfinu aftur i gang. Hid hda vaxtastig er ni pegar langt komid med ad
purrka upp lausafé fyrirtaekja. Auk pess stefnir pad fjolda heimila i greidsluprot og hindrar
nyskopun.

Til pess a0 Sedlabankinn geti lekkad vexti hratt purfa stjornvold ad kynna AGS krofu
stjérnvalda um ad bankanum verdi heimilad ad lekka vexti. bvi purfa ad fylgja itarlegar
upplysingar um samsetningu verdbdlgu sem syna ad astedulaust sé ad oOttast dhrif vaxta 4
verdbolgu vid nuverandi adstaedur.

Vid naverandi adstaedur er erfitt fyrir AGS ad hafna slikri beidni. Verdbolgukufurinn vegna
gengislekkunarinnar sidustu priggja manada arsins 2008 er ad mestu genginn yfir. Nu eru
ekki lengur sjaanlegir neinir umtalsverdir verobdlguhvatar i kerfinu. Gogn Sedlabankans
stadfesta petta. I raun hefur skapast haetta 4 verdhjodnun seinna 4 arinu. Adrar pjodir hafa
leekkad vexti allt nidur i ntll prosent pratt fyrir ad pad kunni ad valda pvi ad raunvextir
verdi neikvaedir til skamms tima. S€ pad ekki gert hér er islensku atvinnulifi og heimilum
veruleg heetta buin.

HVENAR: Strax
Lifeyrissjodum verdi veitt heimild til ad eiga gjaldeyrisvidskipti

Lifeyrissjooir eiga miklar eignir erlendis. Gera & peim kleift ad selja erlendar eignir og
fjarfesta innanlands, kjosi peir svo, med pvi ad heimila peim ad eiga gjaldeyrisvidskipti.
Pannig gaetu lifeyrissjodirnir keypt kronur & hagstedum kjérum af peim erlendu adilum
sem eiga kronueignir og vilja selja paer. Lifeyrissjodirnir getu med pessu moti selt minni
hluta erlendra eigna sinna en ella fyrir sama magn af kronum og pannig nytt astandid sér til
hagsbota. bann 12. februar sidastlidinn voru 38 fyrirtaeki undanpegin reglum Sedlabankans
um gjaldeyrisvidskipti.

HVENAR: Strax
Samid verdi vid erlenda eigendur krénueigna

Talid er a0 erlendir adilar eigi eignir i islenskum kronum uppa 350-500 milljarda. Par er um
ad raeda joklabréf en einnig rikisskuldabréf og innisteedur 4 bankareikningum. betta skapar
prysting a kronuna, til veikingar, og ekki er hegt a0 afnema gjaldeyrishoft fyrr en pessum
prystingi hefur verid aflétt. Rétt er ad gefa erlendum eigendum kronueigna kost 4 ad semja
um ad peir losi eignir sinar 4 as@ttanlegu verdi. Ekki er p6 hagt ad treysta &4 ad peir verdi
allir losadir ut med slikum samningum. Rikisvaldid getur studlad ad vidredum pott
Sedlabankinn eda vidskiptabankarnir annist par. Bankarnir hafa enda néin tengsl vid
umraedda adila. Einnig geta lifeyrissjodir komid ad slikum samningum og keypt kronur a
hagsteedum kjorum med pvi ad nyta heimild sina til ad eiga vidskipti med gjaldeyri.

HVENAZR: A nzstu tveimur manudum



Settur verdi a fot uppbodsmarkadur med kréonur

Létta ma prystingi 4 kronuna umfram pad sem ndd verdur med ofangreindum adgerdum
med pvi ad Sedlabankinn setji 4 fot uppbodsmarkad med islenskar kronur. Pad mun flyta
fyrir pvi ad gjaldeyrishoft verdi afnumin an pess ad hafa i for med sér storfellda veikingu
kréonunnar, med tilheyrandi vanda fyrir islensk heimili og fyrirtaeki. { slikum uppbodum
myndi erlendum adilum gefast kostur & ad selja kronur en lifeyrissjodum, erlendum adilum
og rikinu gefast kostur 4 ad kaupa kronur. Uppbodin getu verid reglulega, til demis tvisvar
i manudi. betta tryggir hagstaett verd fra peim erlendu krénueigendum sem vilja losna og a
sama tima fa lifeyrissjodirnir krénur 4 hagstedu verdi. Kaupi lifeyrissjodir kronur &
uppbodunum losnar um prysting frd erlendum kréonueigendum éan pess ad rikid purfi ad
ganga & gjaldeyrisforda sinn. Lifeyrissjodirnir koma um leid eignum heim med eins
hagkveemum hztti og kostur er. Avinningurinn er pvi tvofaldur.

Dami um uppbodsadferd:
Sala 4 ISK Kaup 4 ISK
Magn (ISK) Vero (EUR/ISK) Magn (ISK) Vero (EUR/ISK)
100 180 50 210
50 200 250 230
200 230 100 270
150 275

Midad vid tilbodin hér ad ofan yrdu eftirfarandi vidskipti:

Magn Vero
150 275
200 230

HVENAR: Eftir tvo manudi (i lok april)

Lokid verdi vid stofnun nyju bankanna fyrir 1. april

Forsenda pess ad nyju bankarnir geti sinnt sinu hlutverki vid ad pjonusta heimili og
fyrirteeki er ad stofnefnahagsreikningur peirra liggi fyrir. Akveda parf hvada eignir og
skuldbindingar gomlu bankanna ferast yfir i nyju bankanna auk pess sem ljuka parf

verdmati 4 umraeddum eignum og skuldum.

HVENZR: Fyrir 1. april



Krofuhafar fai hlut i nyju b6nkunum

Med setningu neydarlaga 4 Alpingi pann 6. oktéber 2008 voru innlédn gerd rétthaerri 6drum
skuldum bankanna og bonkunum skipt i gamla (slema) og nyja (go6da) banka. Sa
gjorningur geeti haeglega bakad rikinu gridarmikla skadabodtaskyldu. Til ad koma til mots
vid krofuhafana ma faera peim hlutafé i nyju bonkunum sem nemur skerdingu krafna peirra.
Med pessu moti faeru einnig saman hagsmunir rikisins og islensks efnahagslifs annars vegar
og krofuhafanna hins vegar vid uppbyggingu bankanna. Krofuhafar myndu pé sja sér hag i
pvi ad fera eignir ur gémlu bonkunum yfir i pa nyju 4 legri verdum i pvi augnamidi ad
nyju bankarnir yrdu sterkari. Rikid leggur svo inn aukid eigid fé og faer hlutabréf til
samraemis vid pad. Til ad tryggja yfirrdd rikisins yfir bonkunum medan & uppbyggingu
peirra stendur verda hlutabréf rikisins A-hlutabréf sem veita atkveaedisrétt en adrir eigendur
fa B-hlutabréf sem geetu til demis veitt forgang ad ardgreidslum.

bar sem misremi er milli peirra skulda og eigna sem nyju bankarnir taka vid af gémlu
bonkunum munu nyju bankarnir athenda gémlu bonkunum skuldabréf til ad jaftha pann
mun. Einnig getu nyju bankarnir athent krofuhéfunum sjalfum skuldabréf fyrir hluta
skuldarinnar (p.e. beint). Gomlu bankarnir fengju svo pad sem eftir stendur greitt med
skuldabréfi Gtgefnu af nyju bonkunum (sja tillogu 2 1 skyringarmynd hér ad nedan).

Tillaga 1 Tillaga 2
Gomlu bankarnir 100 65
Krofuhafar 0 35

HVENAR: Innan priggja manada (fyrir lok mai)
Sameining og endurskipulagning banka og fjarmalastofnana

[ kjolfar uppskiptingar bankanna parf ad huga ad framtidarrekstri peirra. Uppbygging nyrra
banka er flokid og krefjandi verkefni og pvi rétt ad dreifa ekki kréftunum um of. Sameining
tveggja rikisbanka gaeti verid fysilegur kostur. Einnig metti sameina einn rikisbanka
fjarmalastofnun eda stofnunum i einkaeigu, sparisjodum eda bonkum. Pannig feeru saman
erlend sambond (lanalinur og sambdnd vegna midlunar) hinna einkareknu fjdrmalastofnana
og efnahagur nys banka pannig ad ar yrdi 6flugri banki sem geti strax veitt atvinnulifinu
fulla pjonustu.

HVENZR: A nzestu 12 manudum (fyrir februarlok 2010)



Rikio abyrgist lan til skamms tima a milli banka

Millibankamarkadur med kronur hefur nénast lagst af eftir bankahrunid i oktéber 2008. Ein
afleiding pess er ad fjarmalastofnanir purfa ad liggja med meira reidufé i sjooum. bad fé
liggur pvi 6notad og bankarnir geta sidur lanad fyrirtekjum fé til skemmri tima vegna
pessa. Rikid @tti a0 abyrgjast lan milli fjarmalastofnana til skamms tima, til demis
lanveitingar til viku eda skemmri tima, til ad koma millibankamarkadnum aftur i gang.

HVENAR: Strax
Aukning peningamagns i umferd

Eftirspurn i hagkerfinu er nuna i lagmarki. Nuverandi verdbodlga stafar fyrst og fremst af
mikilli veikingu kronunnar sidast 11810 ar. Til ad 6rva eftirspurn parf ad auka peningamagn i
umferd eins og gert hefur verid vidast hvar & Vesturlondum. Slikt ma til demis gera med
pvi ad setja upp sjod sem kaupir eignir af bonkum fyrir rikisbréf.

HVENAR: Fyrir mitt ar 2009
Heimild til skraningar hlutafjar i erlendri mynt

Pad mun stydja vid erlenda fjarfestingu fai hlutafélog heimild til skraningar hlutafjar i
erlendri mynt. Ennfremur mun bpad treysta innlendan hlutafjdrmarkad. Nu pegar hafa
islensk hlutafélog heimild til uppgjors i erlendri mynt og hafa morg félog nytt sér pa
heimild.

HVENAR: Innan manadar (fyrir lok mars)
Drég ad fjarlogum til arsins 2012

Brynt er ad gera aatlanir um fjarporf og fjarhag rikissjods til lengri tima litid. Til ad svo
megi vera parf ad gera drog ad fjarlogum til arsins 2012. Raunhaef drog ad fjarlogum sem
mida ad pvi ad né jofnudi innan farra ara eru naudsynleg til ad endurheimta nokkud af pvi
trausti 4 efnahagsstjorn landsins sem glatast hefur & sidustu misserum. Pad er mikilvaegt
utavid en einnig gagnvart islenskum almenningi, stofnunum og fyrirteekjum sem purfa ad fa
skyrari mynd af pvi sem er i veendum til ad geta gert skynsamlegar radstafanir.

HVENZR: A nzestu 6 manudum (fyrir lok agust)

Samradsvettvangur med utflutningsfyrirtaekjum og atvinnugreinum

Komid verdi a fot formlegum samradsvettvangi rikisstjornarinnar med helstu
utflutningsfyrirteekjum og utflutningsatvinnugreinum i pvi augnamidi ad koma i veg fyrir

ad starfsemi einhverra peirra fari Gr landi, til ad Orva starfsemi peirra til lengri tima og
skemmri, og leita leida til ad raunvoxtur utflutningsatvinnugreina verdi sem mestur.



Rikisstjornin mun skipa fulltria i slika nefnd en auk pess munu fulltriar helstu
utflutningsfyrirteekja og samtaka tengdum utflutningi eiga sati i nefndinni.

HVENAR: Strax
Rikid verdi bakhjarl vegna fjarmégnunar utflutnings

Utflutningsfyrirtaeki eiga i vanda medal annars sokum pess ad tryggingar Gtgefnar af
islenskum bonkum eru ekki vidurkenndar erlendis. Pessi vandi er brynn en vonandi
timabundinn og pvi er @skilegt ad rikid tryggi starfsemi utflutningsfyrirtakja par til adrar
tryggingar verda i bodi.

HVENZR: Hefjist 4 neestu tveimur vikum
Studningur vid rannsékna- og préounarstarf

Framsoknarflokkurinn telur afar mikilvegt ad stydja vid frumkvodlastarf og nyskopun. |
pvi augnamidi er lagt til ad fyrirteeki fai skattaafslatt vegna rannsokna- og préunarstarfs.
Fyrirtekjum verdi heimilt ad draga tvofaldan kostnad vid rannsdkna- og prounarstarf fra
skatti. bPetta mun hvetja til ranns6kna og prounar og um leid mida ad fjélgun starfa. Verdi
si raunin nemur skattafslatturinn vart herri upphad en sparast med legri greidslum vegna
atvinnuleysis. Petta 4 sérstaklega vid nl pegar évenju mikill fjoldi folks med menntun &
svidum sem tengjast rannsoknar og proéunarstorfum hefur misst vinnu eda er liklegt til pess.

HVENAR: Innan tveggja manada
Adgerdir til ad érva fasteignamarkadinn

Naudsynlegt er ad koma fasteignamarkadnum i gang. Reglur {budalanasjods taka mid af
porfum peirra sem eru ad kaupa fyrstu ibad sina par sem hamarkslan er 20 milljonir og
lanshlutfall er allt ad 80%. Hakka 4 hamarkslan {btdalanasjods i 30 milljonir krona en
lekka um leid lanshlutfall i 70%. Pannig nytist ldn fra fbudalanasjodi til kaupa & fleiri
eignum en ahetta sjodsins yrdi um leid minnkud vegna legra lanshlutfalls. Lanshlutfall 4
lanum sem nema allt ad 20 milljonum yrdi po afram 80%. Einnig er @skilegt ad heimila
yfirtoku lana vid ibudarkaup, sama hver lanveitandinn er.

HVENZR: Innan priggja manada

Stimpilgjéld afnumin

Stimpilgjold lana vegna fasteignavidskipta hafa verid afnumin ad hluta til en lagt er til ad
pau verdi afnumin ad fullu. Naudsynlegt er ad koma fasteignamarkadnum i gang aftur og

mun pessi adgerd studla ad pvi.

HVENAR: Innan tveggja vikna



Skattar af eignum erlendis

beim sem eiga oskattlagdar eignir erlendis og hafa ekki gert grein fyrir peim verdi gefinn
kostur & ad gefa paer upp og greida af peim skatta auk vaxta og hugsanlegrar sektar, innan
akvedins frests, og gera par med hreint fyrir sinum dyrum. Um leid fer fram rannsékn a
eignum Islendinga erlendis og i kjolfarid verda peir sem ekki gafu upp skattskyldar eignir
beittir vidurlogum. Benda mé 4 ad badi Pjodverjar og Bretar hafa farid pessa leid.

HVENAER: Nzstu 12 manudir (til 1. mars 2010)

ADGERDIR TIL BJARGAR SKULDSETTUM HEIMILUM
OG FYRIRTAEKJUM

20% nidurfelling skulda (med hugsanlegu hamarki a heildarupphaed)
HEIMILI
Jafnrzeoi skuldara

Ol1 husnzdislan verda faerd fra bonkunum til Ibudaldnasjods midad vid pa afskrift sem vard
eda verdur 4 ldnasdfnum vid flutninginn frd gémlu bonkunum til nyju bankanna (e.t.v.
50%). Ibudaldnasjodur veitir svo flata 20% skuldanidurfellingu vegna allra husnzdisléna.
betta er gert til ad tryggja jafnraedi milli peirra sem voru med husnadislan hja bonkunum
og hja {btidalanasjodi. I pessu skyni eru husnzdislan bankanna afskrifud meira en ella hefoi
verid vid flutning frd gomlu bonkunum i pad nyju. Til moétvaegis eru lan til fyrirteekja
afskrifud um hlutfallslega laegri upphad en tilefni var til og bonkunum baett pad med
studningi rikisins vid fyrirteki 1 vanda (sja kafla um aukningu peningamagns i umfero).

betta felur ekki i sér utgjold fyrir rikid par ed med pessu er verid ad gera upp tap erlendra
krofuhafa i bankana. Hins vegar gaeti rikid purft a0 kaupa fasteignaldn med afsletti af
lifeyrissjodum og sparisjodum til ad setja inn i [btdalanasjod fyrir skuldanidurfellinguna
(til ad tryggja jafnraedi vidkomandi lantakenda). Raunar voru sparisjodir i samstarfi vid
[budalanasjod og sumir sparisjodanna hafa pegar selt fbudalanasj6di lanin. Kostnadurinn
vid pad nami innan vid 10% af pvi sem til stendur ad verja i endurfjarmdgnun bankanna.
Med pvi yrdi stada sparisjoda og lifeyrissjoda auk pess styrkt.

Skoda matti ad endurgreida peim sem greiddu upp lan eftir 30. september 2008 20% af
upphadinni & tilteknu timabili (6veruleg upphaed midad vid heildina) til ad gaeta jafnraedis
allra sem skuldudu husnadislan vid upphaf bankahrunsins.



Fjarmagn losad i annad 4 meoan nidursveiflan er mest

Hlutfallslega haerri hluti nidurfellingarinnar kaemi til 4 nastu manudum til ad yta enn frekar
undir fleedi fjarmagns i hagkerfin og gefa fo6lki aukid svigram til ad greida af 6drum lanum.
[budalanasjodur mundi pvi greida bonkunum fyrir lanin med pvi ad athenda peim helming
bréfanna strax og helming seinna.

Zskilegt vaeri ad [btdalanasjodur gefi ut long bréf til bankanna sem samsvarar
greidslufledi lananna og pessi bréf séu athent nyju bonkunum og peir geta selt pessi bréf
eda att pau. Kjosi peir ad halda bréfunum geta peir lagt pau inn i Sedlabankanum og fengid
reidufé gegn vedi i bréfunum.

Petta geefi [bidalanasjodi feri 4 ad gefa ut uppgreidanleg skuldabréf og minnka pannig
uppgreidsludhattu sjodsins.

Alitamal

bad gaeti pott gagnryni vert ad peir sem toku 6hoflega ha lan skuli med pessari adferd fa
umtalsvert meiri nidurfellingu en peir sem toku legri lan. S& sem tok 10 milljon kréna lan i
erlendri mynt en skuldar n 20 milljonir fengi pannig 4 milljon kr. nidurfellingu en sa sem
tok 100 milljén krona lan sem na stendur i 200 milljonum fengi 40 milljon krona
nidurfellingu. Par ber pé ad hafa i huga ad sa sidarnefndi skuldar eftir sem adur 160
milljonir sem gaeti verid toluvert meira en vidkomandi getur borgad. S¢ hugsunin su ad
skuldanidurfaerslan sé réttleett 4 peim forsendum ad lantakendur hafi matt pola 6fyrirséda
atburdi sem hafi breytt peim forsendum sem peir gengu utfra vid lantokuna (t.a.m.
gengishrun eda 20% verdbolgu an pess ad tekjur fylgdu verdlagsproun) er edlilegt ad peir
sem skulda mikid fai hlutfallslega somu nidurferslu og peir sem skulda litid. beir sem
skulda verdtryggd lan eru pvi alika vel staddir og peir hefdu verid ef hinir 6fyrirsédu
atburdir hefou ekki ordid en peir sem skulda gengistryggd lan fa einnig nidurfellingu og
eiga von um ad gengid styrkist frekar 1 framtidinni. Skuldlausir eru vel settir eftir sem adur
og er fordad fra afleidingum pess ad fjoldagjaldprot felli veromaeti eigna peirra.

Fjarmoégnun

Nyju bankarnir fengu lanaséfn gdmlu bankanna med verulegum afslatti (50%). bad er pvi
ekki rikid sem tapar & skuldanidurferslunni heldur erlendu krofuhafarnir. Fyrir erlendu
fjarfestana er skadinn po pegar skedur og flestir peirra hafa fert nidur islenskar eignir.
Margir nidur i 0%, p.e. afskrifad par med 6llu.

bad er hagur pessara krofuhafa og peirra sem ekki skulda (m.a. éskuldsettra heimila) ad
radist verdi 1 adgerdir til a0 koma islenska hagkerfinu aftur af stad og forda
fjoldagjaldprotum. Islenskir eigendur eiginfjar (p.e. folk og fyrirtzeki sem 4 meira en pad
skuldar) og erlendir kréfuhafar tapa a pvi ef peir skuldsettu na sér ekki & strik.



Geri pau pad eiga krofuhafarnir von um ad fa eitthvad upp i skuldir. Jafnframt er petta
mikilvegt fyrir 6skuldsett eda 1itid skuldsett heimili til ad vandamalin feerist ekki yfir 4 pau,
p.e. ef stor hluti folks getur ekki stadid undir fasteignalanum og missir hiisnadi sitt hrynur
fasteignaverd enn frekar en ella. Pa lenda fleiri heimili i pvi ad eigid fé peirra verdur
neikvatt og svo koll af kolli.

Afskriftir hja 6llum vs. hvert tilvik metio

FlI6t nidurfelling er tekin fram yfir ad meta hvert tilvik fyrir sig. Pad er 6hjakvamilegt til ad
fordast 6ll pau praktisku vandamal sem mundu fylgja seinni kostinum. Vid nuverandi
adstedur hafa bankarnir og stjornvold hvorki getu né tima til ad sleggja mat a stodu hvers
einasta heimilis og tthluta peim tiltekna skuldanidurfellingu. Slikt mundi auk pess skapa
endalaus alitamal og gaeti ordid jarOvegur spillingar. Pegar nidurfellingin hefur verid
framkvemd verda po eftir sem adur einhver heimili i vandredum. bPad verdur p6 vonandi
vidradanlegri fjoldi og pa getur [budalanasjodur tekid 4 vanda pess folks samkvamt peim
urredum sem hann byr nu yfir.

FYRIRTAKI

Pad sama 4 vid um fyrirteki og heimili. Raunhafasta og sanngjarnasta leidin er st ad eitt sé
latid yfir alla ganga. Pad er @skilegast hvort sem um er ad reda mjog illa stodd, semilega
stodd eda vel stodd fyrirtaeki.

Fyrirteeki sem er mjog illa statt fjarhagslega verdur liklega gjaldprota hvort sem pad faer
20% skuldanidurfellingu eda ekki. Pad felst pvi enginn skadi i pvi fyrir kr6fuhafann ad gefa
eftir 20% skuldarinnar, enda voru peir peningar likast til hvort ed er tapadir. Fyrir semilega
statt fyrirteki getur 20% skuldanidurfelling hins vegar skipt skdpum (samhlida
vaxtalaekkun). Pau geta pa haldid afram rekstri og komist hja pvi ad segja upp folki. Vel
stodd fyrirteeki sem fa skuldanidurfellinguna eru hins vegar ekki sidur mikilvaeg. Pad eru
fyrirteekin sem munu pa hafa eigid fé til uppbyggingar. b.e. til ad kaupa onnur félog (m.a.
pau sem fara i prot), standa ad nyskdpun og studla ad uppbyggingu atvinnulifsins.

HVENAR: Innan eins manadar



